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Caratteri indipendenti

Ottime prospettive
di crescita per il
settore delle
biotecnologie
mediche

Invecchiamento
della popolazione e
malattie connesse
all’eta

Le biotecnologie utilizzano i processi cellulari e molecolari dei sistemi biologici
per migliorare le nostre condizioni di vita e 'ambiente in cui viviamo, e trovano
applicazione in campi vastissimi come la sanita, I'industria alimentare, 1’energia
e 'ambiente. Ma € naturalmente nel settore sanitario che offrono il potenziale di
crescita piu significativo, svolgendovi un ruolo primario nella diagnosi, nel
trattamento e nella prevenzione delle malattie.

La moderna biotecnologia nasce poco piu di 50 anni fa con la scoperta della strut-
tura dell’acido desossiribonucleico (DNA). Da allora, lo sviluppo del settore e stato
segnato da scoperte rivoluzionarie e conquiste tecniche sbalorditive, e oggi le bio-
tecnologie sono considerate uno degli ambiti tecnologici piu promettenti e
all’avanguardia degli ultimi decenni. Con un giro d’affari di USD 50 miliardil’anno
e una crescita del fatturato stimata attorno al 20% annuo (rispetto al 5-6% del set-
tore farmaceutico), il biotech rappresenta il segmento piu ricco di potenziale del
settore sanitario, grazie alle sue caratteristiche.
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Lamaggiore aspettativa di vita nei Paesi occidentali e'innalzamento dell’eta media
della popolazione in tutto il mondo implicano una piu elevata percentuale di pato-
logie croniche legate all’eta, quali cancro e malattie neurodegenerative come
I’Alzheimer e il morbo di Parkinson. Gli over 65, il cui numero ¢ destinato a rad-
doppiare nei prossimi 50 anni, normalmente ricorrono ai farmaci quattro volte in
piu rispetto alle generazioni piu giovani, un fenomeno che ha gravi ripercussioni
sul sistema sanitario, dal momento che comporta un drastico aumento dei costi.



Biotecnologie per
una farmacoterapia
piu efficace e meno
dispendiosa

Importante fonte di
innovazione medica

I costi sanitari rappresentano attualmente una delle voci pit onerose della spesa
pubblica e dei singoli cittadini. Solo negli Stati Uniti, la spesa sanitaria, alimen-
tata in gran parte dalle spese ospedaliere, dovrebbe arrivare a toccare il 20% del
PIL entro il 2015 (rispetto al 14% circa del 1999). Senza contare i costi ospedalieri
indiretti, cioé quelli connessi a effetti collaterali indesiderati dei farmaci, che
ammontano a miliardi di dollari. I pazienti interessati dagli effetti collaterali di una
terapia restano in ospedale in media 8-12 giorni in piu che nel caso in cui non
avessero intrapreso la cura.

Una somministrazione piu mirata e piu efficace dei farmaci, daltro canto,
potrebbe da sola contribuire a una significativa riduzione dei costi. Grazie a una
tecnologia all’avanguardia, il biotech sviluppa molecole in grado di posticipare
l'ospedalizzazione, ridurre la degenza ospedaliera e persino eliminarne la
necessita. Ora € infatti possibile eseguire test sul DNA per replicare gli effetti dei
farmaci, cid che consente di adattare virtualmente la cura a ogni singolo paziente,
ottimizzando i risultati e limitando o addirittura azzerando i rischi di effetti
collaterali.

Le biotecnologie si stanno rivelando una delle principali fonti di cure innovative.
Oggi infatti il 30-50% dei nuovi farmaci deriva dalla ricerca biotecnologica. Fra
questi, i medicinali piu all’avanguardia per trattare patologie le cui terapie sono
inefficaci o del tutto inesistenti, come il cancro, le malattie auto-immuni,
i disordini metabolici, le patologie neurodegenerative e quelle genetiche, ecc.
Ormai da molti anni, diverse societa del settore farmaceutico risentono della grave
mancanza di innovazione, della scadenza di brevetti nel breve termine e della con-
seguente minaccia di concorrenza da parte dei produttori di generici. Per questo
motivo tali aziende cominciano a introdurre il biotecnologico nei loro business
model, tramite joint venture o acquisizioni di societa specializzate, a conferma
dell’enorme potenziale del biotech nel settore sanitario.
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Atteso un ulteriore
consolidamento

Il Comparto
PF(LUX)-Biotech

Il Gruppo Pictet

Pictet Funds

Lelevato potenziale di consolidamento del settore biotecnologico si fonda su due
elementi. Innanzitutto, il settore si presenta ancora estremamente frammentato,
poiché il 90% delle societa appartenenti all’'universo di investimento ha una
capitalizzazione di mercato inferiore a USD 1 miliardo. Si prevede pertanto una
sempre maggiore interazione con aziende biotecnologiche, in grado di dare
impulso ai nuovi prodotti in fase di sviluppo, contribuire alla diversificazione di
competenze e fonti di guadagno e rafforzare la solidita finanziaria di queste societa.
In secondo luogo, le case farmaceutiche prive di catalizzatori della crescita futura
ma dotate di abbondante liquidita sono sempre piu interessate ad avviare
collaborazioni con piccole e innovative societa biotecnologiche alla ricerca di
partner finanziari e commerciali.

Obiettivo del Comparto € investire nel settore biofarmaceutico a livello globale
seguendo un rigoroso approccio di selezione titoli di tipo bottom up. 1l biotech &
ancora un settore relativamente giovane ed estremamente complesso. Un inve-
stimento di successo si basa su una profonda comprensione della scienza e delle
possibilita che questa si traduca in prodotti commercialmente validi. Ecco perché
il team di investimento di questo Comparto € composto da esperti sia finanziari
che del settore sanitario, un sodalizio che gia vanta una serie di buoni risultati. Il
portafoglio si concentra su un gruppo selezionato di societa che stanno per
avviare nuovi cicli di prodotto, con prodotti gia sul mercato o in fase avanzata di
sperimentazione, convinti che un tale approccio produca il giusto mix di premio
per il rischio e potenziale di rendimento.

Pictet & Cie e una delle maggiori banche private svizzere ed € interamente con-
trollata da sette soci-gestori. Sin dalla fondazione, Pictet si e specializzata in
gestione patrimoniale per clientela privata e istituzionale ed € ora annoverata fra
le maggiori societa d’'investimento specializzate dell” Europa continentale. Pictet
ha sedi in 20 citta in tutto il mondo e conta oltre 3,000 dipendenti, fra cui oltre 600
professionisti dell’investimento.

Fondata nel 1996, Pictet Funds S.A. ¢ la societa di distribuzione di fondi d’inve-
stimento di Pictet & Cie, che ne detiene il 100% del capitale. Presente a Ginevra,
Zurigo, Francoforte, Londra, Lussemburgo, Milano, Madrid, Parigi, Hong Kong
e Dubai, essa distribuisce oltre 100 fondi d’investimento.
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CARATTERISTICHE SPECIFICHE

II Comparto PF(LUX)-Biotech investe in titoli di societa biofarmaceutiche
all’avanguardia nell'innovazione del settore medico. Tramite una selezione titoli
attiva di tipo bottom up, che si avvale della ricerca primaria basata sui fondamen-
tali, il Comparto mira a trarre vantaggio dalle opportunita offerte dai campi dell’
immunologia e virologia, neurologia, oncologia, cardiologia ed endocrinologia.

Nasdaq Biotech Index

USD (valuta di riferimento del Comparto)

Sectoral Asset Management: Michael Sjostrom, Carmen Tang
1 dicembre 1995

SICAV registrata ai sensi della parte I della legge lussemburghese del 20 dicembre
2002. 1l presente comparto fa parte della SICAV a comparti multipli Pictet Funds (LUX)

Giornaliero
Le richieste di sottoscrizione e di rimborso possono essere presentate in ogni
giorno di negoziazione entro le ore 14.15 presso Pictet & Cie a Ginevra, o entro

le ore 15.00 presso Pictet & Cie (Europe) S.A., Lussemburgo

Tre giorni dalla data di valutazione

Reinvestiti (ad eccezione delle azioni P Distr)

Classe I* 001090973 002564942 LU0112497283 LU0255977372 0,80%
Classe P Cap 000891431 002564944 LU0090689299 LU0255977455 1,60%
Classe P Distr 002025194 = LU0208607159 = 1,60%
Classe R 001090974 002564946 LU0112497440 LU0255977539 2,30%

*Investimento minimo iniziale: USD 1.000.000
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Pictet & Cie (Europe) S.A.
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Succursale italiana

Via Filippo Turati 25,
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GERMANIA

Pictet (Asia) Limited
Room 2902-4,

Two Exchange Square,
8, Connaught Place,
Central, HONG KONG
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Pictet & Cie (Europe) S.A.
Sucursal en Espaiia

Calle Hermosilla 11,
28001 Madrid, SPAGNA

Pictet Asset
Management Ltd
Moor House, Level 11,
120 London Wall,
GB-Londra EC2Y 5ET

Pictet & Cie (Representative Office)
Sheikh Zayed Road
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PO Box 125567
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Questo documento di marketing & pubblicato da Pictet Funds (Europe) S.A. Esso non & rivolto né deve essere distribuito a, né utilizzato da, qualsivoglia persona fisica o giu-
ridica che sia cittadino o residente ovvero ubicato in una localita, stato, paese o giurisdizione ove tale distribuzione, pubbllcazwone dlsponlbmta e utilizzo siano contrari alla
legge o alle normative ivi vigenti. Qualsiasi decisione d’ investimento deve essere effettuata unicamente sulla base della versione pit recente del prospetto informativo, del
regolamento di gestione, nonché della relazione annuale e semestrale del fondo. Tali documenti sono disponibili su www.pictetfunds.com oppure presso Pictet Funds (Europe)
S.A., 3 boulevard Royal, L-2449 Lussemburgo.

Le mfovmafzwnl e i dati oggetto del presente documento non costituiscono un'offerta, né una sollecitazione all'acquisto, alla vendita o alla sottoscrizione di azioni o di altri
strumenti finanziari.

Tutte le informazioni, le opinioni e le stime qui contenute riflettono il giudizio espresso alla data di pubblicazione e sono soggette a variazioni senza preavwviso. Pictet Funds
(Europe) S.A. non ha adottato alcuna misura atta a garantire che gli strumenti finanziari menzionati nel presente documento siano adatti a un particolare tipo di investitore.
Il presente documento non deve pertanto sostituirsi ad un giudizio formulato in assoluta indipendenza. Il trattamento fiscale puo variare da investitore a investitore. Prima di
prendere qualsiasi decisione in materia di investimenti si consiglia pertanto di rivolgersi al proprio consulente fiscale di fiducia.

Il valore e i proventi dei titoli o degli strumenti finanziari menzionati nel presente documento possono aumentare come diminuire e gli investitori potrebbero pertanto non
recuperare integralmente I'importo originariamente investito. | vari fattori di rischio legati all’'investimento negli strumenti finanziari presentati sono descritti nel prospetto
informativo e non sono integralmente nprodottl in questo documento.

| rendimenti del passato non sono garanzia né sono indicativi di risultati futuri. | dati sulla performance non includono le commissioni e gli oneri addebitati all’atto della sot-
toscrizione o del rimborso di azioni.

Prima dell’adesione leggere il prospetto informativo. Questo documento di marketing non intende sostituire la documentazione completa del fondo descritto, né I'informa-
zione che I'investitore & tenuto ad ottenere dall’intermediario finanziario al quale si rivolge al momento di investire in azioni dei fondi indicati nel presente documento.



